(Disposicidn abrogada por la Circular 11/2011 publicada en el Diario Oficial de la Federacidn del 11 de mayo de 2011)

CIRCULAR-TELEFAX 34/98

México, Distrito Federal, a 27 de agosto de 1998.

A LAS INSTITUCIONES
DE BANCA MULTIPLE:

ASUNTO: SUBASTAS DE DERECHOS PARA CELEBRAR
CONTRATOS DE INTERCAMBIO DE FLUJOS
DE DINERO PROVENIENTES DE LA
COMPARACION DE TASAS DE INTERES,
CONOCIDOS COMO SWAPS DE TASAS DE
INTERES.

El Banco de México, con fundamento en los articulos 72. y 14 de su Ley, y con el objeto de reducir los
riesgos en que esas instituciones puedan incurrir por la estructura de tasas de interés de sus
operaciones activas y pasivas, ha resuelto subastar derechos para celebrar contratos de intercambios
de flujos de dinero, provenientes de la comparacidén de las tasas de interés que se detallan mas
adelante (SWAPS), con diecinueve y treinta y nueve liquidaciones periddicas, hasta por un monto total
de $15,000,000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), de conformidad con lo
siguiente:

1. DEFINICIONES.

Monto de Referencia (M): A la cantidad expresada en multiplos de un millén de
pesos indicada en las posturas que hayan recibido
asignacion, en base a la cual, se determinaran las
Liquidaciones Periddicas.

Liquidaciones Periddicas: A la cantidad a cargo o a favor del Banco de México o
de la institucién de banca multiple que haya recibido
asignacidn, que resulte de comparar la Tasa de Interés
Real Fija y la Tasa de Interés Nominal Variable, en las
Fechas de Liquidacion

La comparacion y liquidacién referidas se efectuaran
utilizando la férmula contenida en el anexo 1.

Fechas de Liquidacion: Para los SWAPS con diecinueve Liquidaciones
Periddicas, éstas ocurriran en las fechas siguientes:

1 de octubre de 1998

29 de octubre de 1998
26 de noviembre de 1998
24 de diciembre de 1998
21 de enero de 1999

18 de febrero de 1999



18 de marzo de 1999

15 de abril de 1999

13 de mayo de 1999

10 de junio de 1999

8 de julio de 1999

5 de agosto de 1999

2 de septiembre de 1999
30 de septiembre de 1999
28 de octubre de 1999
25 de noviembre de 1999
23 de diciembre de 1999
20 de enero del 2000

17 de febrero del 2000

Para los SWAPS con treinta y nueve Liquidaciones
Periddicas, éstas ocurriran en las fechas siguientes:

1 de octubre de 1998

29 de octubre de 1998
26 de noviembre de 1998
24 de diciembre de 1998
21 de enero de 1999

18 de febrero de 1999

18 de marzo de 1999

15 de abril de 1999

13 de mayo de 1999

10 de junio de 1999

8 de julio de 1999

5 de agosto de 1999

2 de septiembre de 1999
30 de septiembre de 1999
28 de octubre de 1999
25 de noviembre de 1999
23 de diciembre de 1999
20 de enero del 2000

17 de febrero del 2000
16 de marzo del 2000

13 de abril del 2000

11 de mayo del 2000

8 de junio del 2000

6 de julio del 2000

3 de agosto del 2000

31 de agosto del 2000

28 de septiembre del 2000
26 de octubre del 2000
23 de noviembre del 2000
21 de diciembre del 2000
18 de enero del 2001

15 de febrero del 2001
15 de marzo del 2001



Plazo de los SWAPS:

Tasa de Interés Real Fija (r):

Tasa de Interés Nominal
Variable (iy):

Tasa de Interés Real Minima
que el Banco de México estd dispuesto
a recibir:

PRESENTACION DE LAS POSTURAS.

11 de abril del 2001
10 de mayo del 2001
7 de junio del 2001

5 de julio del 2001

2 de agosto del 2001
30 de agosto del 2001

Para los SWAPS con diecinueve Liquidaciones
Periddicas, iniciard el 3 de septiembre de 1998, y
concluird el 17 de febrero del 2000.

Para los SWAPS con treinta y nueve Liquidaciones
Periddicas, iniciard el 3 de septiembre de 1998, y
concluird el 30 de agosto del 2001.

A la tasa correspondiente a la postura que haya
recibido asignacidn, de conformidad con lo previsto en
el numeral 4 de la presente Circular-Telefax, expresada
en puntos porcentuales con dos decimales.

Al promedio aritmético de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE), para el plazo de 28
dias, que el Banco de México, de conformidad con las
disposiciones aplicables publique en el Diario Oficial de
la Federacion durante el periodo comprendido entre
cada una de las Fechas de Liquidacién, excepto la TIIE
publicada en dicho Diario el dia en que se efectue la
liquidacion correspondiente.

Tratdndose de la primera liquidacidn, dicho promedio
se calculard, durante el periodo comprendido entre la
fecha de inicio del SWAP de que se trate y el 30 de
septiembre de 1998.

Para los SWAPS con diecinueve Liquidaciones
Periddicas, 11 por ciento anual.

Para los SWAPS con treinta y nueve Liquidaciones
Periddicas, 7.75 por ciento anual.

Las instituciones interesadas deberan presentar su(s) postura(s), a mas tardar el 31 de agosto de 1998,

a las 14:00 horas, en sobre cerrado, conforme a los modelos que se adjuntan como anexos 2y 3, en
la Gerencia de Mercado de Valores del Banco de México, sita en Avenida 5 de Mayo N2 6, Edificio
Condesa, planta baja, Colonia Centro, de esta ciudad.
acompafiada(s) de una carta de presentacidon, ambos documentos deberan estar suscritos por los
mismos representantes, debidamente autorizados por el postor, y la carta debera mostrar el
conocimiento de firmas otorgado por la Oficina de Cuentas de Efectivo del Banco de México, por lo

Dicha(s) postura(s) debera(n) estar
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que dichas firmas deberan estar registradas en la oficina citada.

El Banco de México se reserva el derecho de rechazar total o parcialmente las posturas que no se
ajusten a lo dispuesto en la presente Circular-Telefax, se encuentren incompletas o de alguna manera
incorrectas.

3. EFECTOS DE LAS POSTURAS.

Las posturas presentadas al Banco de México surtiran los efectos mas amplios que en derecho
correspondan e implicardn la aceptacion del postor de todas y cada una de las presentes
disposiciones.

Toda postura tendrd caracter obligatorio para el postor que la presente y serd irrevocable.

Por el solo hecho de presentar posturas, las instituciones autorizan irrevocablemente al Banco de
México para que, en el evento de que tales posturas reciban asignacidn, les cargue o abone, segin
corresponda, en cada una de las Fechas de Liquidacién, su Cuenta Unica en Moneda Nacional, hasta
por el monto correspondiente.

4. ASIGNACION.

La asignacidn se efectuard en orden descendente, comenzando por las posturas con la Tasa de Interés
Real Fija mas alta, sin exceder de 7,500,000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.) para los SWAPS con diecinueve Liquidaciones Periédicas y de 7,500,000,000.00 (SIETE
MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) para los SWAPS con treinta y nueve Liquidaciones
Periddicas. En caso de que el valor del total de las posturas exceda el monto que corresponda a cada
subasta, sélo se aceptaran posturas por un valor acumulado a dicha cantidad. Si hay varias posturas
empatadas en el lugar en que se alcance el monto que corresponda a cada subasta causando que tal
monto sea excedido, la asignacion se hard a prorrata del monto solicitado en las posturas empatadas.

El Banco de México se reserva el derecho de declarar total o parcialmente desierta las subastas,
cuando detecte colusidn entre las instituciones participantes.

5. RESULTADOS DE LAS SUBASTAS.

Los resultados de las subastas estardn disponibles a través de la Gerencia mencionada en el numeral
2, el 2 de septiembre de 1998, a partir de las 10:00 horas.

6. DISPOSICION GENERAL.

Las instituciones interesadas Unicamente tendran derecho a presentar posturas conforme a esta
Circular-Telefax y la Circular-Telefax 33/98, que en su conjunto no excedan del 6.5 por ciento de la
suma de su captacion de recursos en moneda nacional y en ddlares de los EE.UU.A.

Dicha cantidad le serd proporcionada a la institucion interesada, a través de la Subgerencia de Andlisis
de Intermediarios Financieros de este Banco de México, sita en Av. Cinco de Mayo N2 6, Edificio
Condesa 72 piso, Col. Centro, México, D. F., con teléfono 227.87.51.
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